W

DECF

SESSION 2006 DEGFOS ey

GESTION FINANCIERE

Durée : 4 heures — Coefficient : 1

Matériel autorisé :
Une calculatrice de poche a fonctionnement autonome, sans imprimante et sans aucun moyen de transmission,
a l'exclusion de tout autre élément matérie]l ou documentaire (circulaire n°99 — 186 du 16 novembre 1999,

BOEN 1°42).

Document remis au candidat :
Le sujet comporte 9 pages numérotées de 1 4 9 dont une annexe notée A i rendre avec la copie.

Il vous est demandé de vérifier que le sujet est complet dés sa mise a votre disposition.

Le sujet se présente sous la forme de quatre dossiers indépendants :

Page de Farde. ... errresreecsiermeiiisisiisss s sra s ssss e ses s s sessssrsassens . . page 1
Présentation du sujet...... wessesanseas sresvnssensvtitRsIstse s as s e san e saasesttsassasanen page 2
DOSSIER 1 : Diagnostic financier............emeeniecncnsnns (7 POINLS) cecreerrrrrrnirresersersneeessonesnsseornenaes page 2
DOSSIER 2 : Plan de trésorerie.....ummeeine. cvrser (4 POINLS) wrrenerieeriertrinnsrrnensesnmsossissnenssnsas page 3
DOSSIER 3 : Effet de levier.....ccoueeniiinn 31100111 ) RN ... page 3
DOSSIER 4 : Gestion du risque de change.........corsseesas (4 points) .... . page 4

Le sujet comporte les annexes suivantes :

DOSSIER 1 :

Annexe 1 : Compte de résultat exercice 2005 ... e page 5
Annexe 2 : Renseignements cOmPIEMENtAIres .........ccu e ieiiriiriersrersiracsresae s remeses e se s seeserssseanss page 6
Annexe 3 ; Tableau de flux de trésorerie de I'Ordre des experts comptables (OEC) ... page 6

Annexe 4 : Tableau de flux de trésorerie de la Centrale de bilans de la Banque de France (CDB}).... page 7

DOSSIER 2 :
ANNEXE 5 : BUAZEL de trESOTCII ....vvvreueerieireee ettt e e estesass et e s e e eress ekt emenae s anaenanas page 7
Annexe 6 : Moyens de fINANCEMENt .. ... ..o ittt e r et et s e page 8
Annexe A : Plan de trésorerie (a rendre avec Ia copie)....coeseen. . .. page 9
DOSSIER 3 :
Annexe 7 : Données comptables résumées de I'exercice 2005 ........ocoomvvcivrriinec e page 8
DOSSIER 4 :
Annexe 8 : Couverture par contrats Optionnels..........oeviiinccini s page 8
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SUJET

Il vous est demandé d’apporter un soin particulier a la présentation de votre copie.
Tout calcul proposé devra étre justifié.

Récemment recruté(e) au sein du cabinet d'expertise comptable RACHANDA, votre chef de
mission vous demande de traiter 4 dossiers indépendants.

DOSSIER 1 - DIAGNOSTIC FINANCIER

La société LEAMAR produit des hangars et des structures métalliques préfabriquées a 1’intention
principalement des coopératives et grosses exploitations agricoles. Parallélement a cette activité
industrielle, elle a développé depuis trois ans une activité de revente de matériels de manutention et
de conservation importés a destination du marché francais.

Bien implantée sur le marché national, la société s’interroge sur ’opportunité de développer une
activité export, mais souhaiterait au préalable disposer d’un diagnostic de sa situation financiére.

A partir des annexes 1 a 4 :

Premiére partie

Travail a faire
1. Rappeler les finalités des tableaux des flux de trésorerie.

2. Caractériser briévement la méthode de calcul des flux de trésorerie utilisée par 1'Ordre des
experts comptables et indiquer les limites de cette méthode de calcul.

3. Détailler le calcul de la marge brute d’antofinancement de l'exercice 2005 du tableau des
flux de trésorerie donné en annexe 3.

4. Indiquer la signification de la marge brute d’antofinancement qui figure dans le tableau des
flux de trésorerie de I'Ordre des experts comptables.

5. Indiquer la signification de la variation du besoin en fonds de roulement lié & Factivité qui
figure dans le tableau des flux de trésorerie de 1'Ordre des experts comptables.

Deuxiéme partie

Soucieuse d’affiner le diagnostic de sa situation économique et financiere, la direction a entrepris
d’appliquer la méthode d’analyse financiére de la Centrale de bilans de la Banque de France.

1. Caractériser briévement ’intérét de la méthode de calcul du flux de trésorerie d’exploitation
employée par la Centrale de bilans de la Banque de France.

2. Indiquer et justifier les différences de définition de la trésorerie entre les denx approches
(OEC et CDB).

Troisiéme partie

Analyser, a partir des tableaux des flux de trésorerie (OEC et CDB), I'évolution de Ia
situation financiére de la société LEAMAR de 2002 a 2005.
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DOSSIER 2 - PLAN DE TRESORERIE

La société CRISS est implantée en Vendée. En raison d'un ralentissement des commandes pendant
I'été, 1a société CRISS prévoit des difficultés de trésorerie dans les prochains mois. Elle tient une
comptabilité prévisionnelle et a établi son budget de trésorerie pour les 6 prochains mois (annexe 5).

Pour équilibrer sa trésorerie, elle utilise les moyens de financement décrits a l'annexe 6.

Travail a faire

1. Indiquer la définition, 'utilité et les limites d'un plan de trésorerie.

2. Présenter le plan de trésorerie du dernier trimestre a 1'aide de I'annexe A (a compléter et 2

rendre avec la copie).
1.es calculs seront arrondis au mitlier d’euros le plus proche.

DOSSIER 3 — EFFET DE LEVIER

La société MICPAT est une entreprise d'électronique de la région grenobloise. Elle est actuellement
cotée sur le compartiment B d'Euronext Paris.

Vous disposez des informations comptables relatives & 'exercice 2005 fournies en annexe 7.

1. Indiquer l'intérét du ratio d'autonomie financiére mesurée par le rapport "Dettes financiéres /
Capitaux propres".

2. Analyser l'endettement financier de l'entreprise en vous appuyant sur le montant des capitanx
propres et sur la capacité d'autofinancement.

3. Déterminer avant impot sur les sociétés et aprés impoét sur les sociétés (taux d'IS : 33,1/3 %) :
- le résultat économique
- Ia rentabilité économique
- la rentabilité financiére

4, Déterminer et analyser I'effet de levier constaté.

NOTA : 1. Les capitaux investis (ou capitaux employés) sont calculés de la fagon suivante :
Capitaux propres + Dettes financiéres.

2. Les capitaux propres a retenir sont les capitaux propres, hors résuitat, a la cléture de
Pexercice.
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( DOSSIER 4 - GESTION DU RISQUE DE CHANGE

La société JOG CONFISERIE a conclu en janvier 2005 un contrat de vente de patisserie avec un
important client suisse. Le contrat, établi en francs suisses (CHF), porte sur 62 000 CHF et le client

s'engage a payer la totalité le 1¥ mars 2005.
Au 1% janvier 2005, le cours de l'euro par rapport au franc suisse est de 1€ = 1,55 CHF. La société

souhaite se protéger contre le risque de change. Vous disposez d'informations complémentaires dans
I'annexe 8.

Travail a faire
1. Citer trois instruments de couverture de risques inhérents 2 ce type de contrat.

2. Indiquer quel type d’option Pentreprise doit acheter : option d’achat de CHF ou option de
vente de CHF. Justifier votre choix.

3. Al’échéance, le 1° mars 2005, dans chacune des deux hypothéses suivantes :
e Hypothése 1 :1 €=1,52 CHF
e Hypothése 2 : 1 € = 1,60 CHF

3.1 Indiquer la décision a prendre par la société.
3.2 Calculer le montant net encaissé.

4. Indiquer le principal avantage de cette couverture sous forme d'option par rapport & une
opération & terme ferme.
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ANNEXE 2

Renseignements complémentaires

1.  Les cessions d’ immobilisations n’ont concemé que des immobilisations corporelles en 2005.
Les plus-values sur cession, ¢étant considérées comme significatives, ont donné lieu a une

imposition au taux de 33, 1/3 %.
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2. L'entreprise n'a pas enregistré de transferts de charges au cours de l'exercice 2005.
3. Les reprises sur provisions d'exploitation intégrent 60 000 € de reprises sur provisions relatives
aux créances clients et comptes rattachés.
4. Les dotations et reprises a caractére financier ne concernent pas les valeurs mobiliéres de
placement (VMP).
ANNEXE 3
Tableaux de flux de trésorerie en enros (OEC)
| 2002 | 2003 | 2004 | 2005 |
ACTIVITE
RESULTAT DE L'EXERCICE 21919 79 880 165 514
+ Amortissements et provisions (dotations nettes des reprises) 1093189 1012184 1176818
- Plus-values de cession d'éléments d'actif -38 669 o 0
- Autres opérations sans incidence sur la trésorerie liée a lactivité -165 600 -12 600 -12 600
= MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT 910839 1079464 1329732| 1446 888
Vanaﬂon du besom en fonds de rouiement lié a lactl\nté -1 66 992 -58 730 -401 556 -584 129
L7 7 9 ‘ A. e T ——— v Bl = T % R [ ;‘ — ragtagn) 28“:&':"75 o PR
INVESTISSEMENT
- Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -520 000} -101200f -865000] -728 500
- Acquisitions d'immobilisations financiéres -122 000 -52 660 -630158| -522874
+ Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelies 378 669 0 0 79 895
+ Cessions ou réduction d'immobilisations financiéres 12 GO0 54 128 61633 50170
Variation des dettes et créances sur immobilisations 20009 11 598 44 226
" FLUX DE TRESORERIE LIES AUXINVESTISSEMENTS | 421:927} -1:077.08
FINANCEMENT
+ Augmentation (réduction) de capital 0 0 0 0
- Dividendes versés 0 V] -40 000 -40 000
+ Augmentations des dettes financiéres 361 000 0l 1460250 1725640
- Remboursements des dettes financiéres -1 000 000} -1 012900 -1 024 853| -1 550 845
+ Subventions d'investissements regues €8 000 4] 0 24 000
Variation du capital souscrit non appelé 0] 0 0
Variation du capital souscrit, appele et non verse 0 0 0
LUX:‘DE TRESORERIELIES 000]. 458795
Variation de trésorerie 74204 -71898| -98354] -55529
Trésorerie a Fouverture 320090] 245886 173988 75 esgl
Trésorerie a a cloture 245 B86 173 988 75834 2010
6




ANNEXE 4

Tableaux de flux de trésorerie en euros (CdB)

{ 2002 ] 2003 | 2004 | 2005 |
ACTIVITE
Chiffre d'affaires HT et autres produits d'exploitation 4964 600 6018 375| 6055678| 8002950
- Variation "Clients” et autres créances d'exploitation -652 895 -203519| -530786(-1015070
= ENCAISSEMENTS SUR PRODUITS D'EXPLOITATION 4311705 5814 856] 6424 892| £ 937 880
Achats et autres charges d'exploitation 5074 499] 4749134| 5458 229| 6169 192
- Varation "Foumisseurs” et autres dettes d'exploitation -1639353] -289983] -388542| -415719

DECAISSEMENT§ SUR CHARGES D'EXPLOITATION ‘ 3 435 146 4 459 151 5 069 687 5 753 473

75 ‘612\ 11

+ Flux Ilés aux opératlons hors explonatlon

- Charges d'intéréts -290050] -2610397 -297653] -384250
- Impét sur les bénéfices décaissé 0 -21916 -68 910} -125554
- Flux affecté 2 la participation des saiariés 0 0 0 0

- Dlstnbutlon mlse en paiement

INVESTISSEMENT

Investissement d'exploitaticn hors production immobilisée 381 000 86200 | 1967200 719976
+ Acquisitions de participations et titres immobilisés 0 0 580000| 480000
+ Variation des autres actifs immobilisés hors charges a répartir 110 000 -1 468 -11 475 -7 296
- Subventions dinvestissement regues -68 000 0 0 -24 000
- Variation des deftes sur immobilisations ‘ -4 280 -20 000 -11 598 48278
- Enca:ssements Sur cessions d'lmmoblllsatlons -398 000 o 0 -84 076
FINANCEMENT
Augmentation ou réduction du capital 0 0 0 0
- Variation des créances sur capital appelé non versé 0 0 0 0
= FLUXLIE AU CAPITAL 0 0 0 0
Nouveaux smprunts 367 942 15538| 2470575 51413
dont nouveaux engagements de location-financement 0 G| 1104 600 0
- Remboursements d'emprunts -1 000 000| -1 019 842 | -1 261 311| -1 837 740
= VARIATION DES EMPRUNTS -632 058] -1 004 304] 1209 264 -1 786 327

Variation crédits bancaires courants 0] 1602501 1725640

+ Variation créances cédées non échues 0 96 333 450 632
+ Variation avances de trésorerie regues des groupe et associés 0 0 0
0 0 0

0 256 583 2176272
1004 304| 1466847 5380945

0
0
0
+ Variation titres de créances négociables hors groups 4]
0
81

4— VARIATI5N DE LA iRESORERlE PASSIF

i

VARIATION DE LA TRESOREREE ACTIF

Variation disponibilités 60 7986 57 238 -91 271 -52 205
+ Variation valeurs mobiliéres de placement ~-1350001 -129 137 -7 083 -3324
_+ Variation des avances de trésorerie aux groupe et associes 0 B
T VARIATION. DE LA-TRESORERIE ACTIF: wid e ARl a4 204 - 71:808 1 -98 354] 54 -56:529

ANNEXE 5

Budget de trésorerie (en k€)

Octobre Novembre Décembre

Trésorerie début de mois 1300 -1 265 -3070

| Acomptes regus 940 1050 1130
Ventes au comptant 1545 2250 4 330
Ventes a 30 jours fin de mois 50 1495 1210
par traite
Total des encaissements 2535 4795 6 670
Total des décaissements 5100 6 600 3190
Trésorerie fin de mois -1 265 -3 070 410
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ANNEXE 6

Moyens de financement

1) En cas de déficit de trésorerie, la société CRISS escompte les effets qu'elle détient en portefeuille. Les
intéréts sont pergus le mois méme au taux annuel de 7 %. Par simplification, les agios seront arrondis
au k€ le plus proche.

2) Si I’escompte s’avere insuffisant pour combler le déficit, la banque consent & l’entreprise un
découvert bancaire au taux de 8 % ’an. Le calcul des intéréts se fera mensuellement, mais les agios
seront prélevés le mois suivant. Par simplification, le découvert de fin de mois sera considéré comme
représentatif du découvert moyen du mois et les intéréts seront arrondis au k€ le plus proche. Tout
découvert accordé sera considéré comme devant étre remboursé le mois suivant.

ANNEXE 7

Données comptables résumées de ’exercice 2005

BILAN (en K€)
Actif immobilisé 43 200 | Capital 15 100
Réserves 20 980
Résultat 5070
Situation nette 41 150
Actif circulant 28 220 | Dettes financiéres (1) | 16 625
Autres dettes 13 645
Total 71420 | Total 71 420

(1) Parmi les dettes financieéres ne figurent ni concours bancaires courants, ni soldes créditeurs de banque.

COMPTE DE RESULTAT (en K€)

Charges d’exploitation (2) 37 155 | Produits d’exploitation | 45 640
Charges financieres (3) 880
Imp6t sur les sociétes 2 535
Résultat net 5070
Total 45 640 | Total 45 640

(2) Les charges d’exploitation comprennent un montant de dotations de 3 000 K€.

(3) Les charges financiéres se rapportent aux seules dettes financiéres.

ANNEXE 8
Couverture par contrats optionnels

La banque de la société JOG CONFISERIE vous remet la proposition suivante :

Option d’achat de CHF Option de vente de CHF
Prix d’exercice 1.54 CHF 1.56 CHF
Type d’option A I’américaine
Echéance 1% mars 2005
Prime 1.30 % du montant couvert
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NE RIEN ECRIRE

(Préciser, suivi s'il y a fieu, le sujst choisi)

EXAMEN OU CONCOUIS 1 oooveiiieer e veeer e eaeaeaneeaens Série* 1 .

REPEre de I'EPreUVE & ...ttt e et b s

EPrEUVE/SOUS-EPIBUVE © ... o.v.oveceieeeesseceetes e e eeeseesesseseseesenees s ee e seeseese st enes

Numeérotez chaque

SPECTAMEIOPUON T 1..ovvviieecteeeeee oo ee et et e et st e e e seeaesereneeereeseseeseseanssterennnes page (dans le cadie

en bas de la page)
et placez les feuilles
intercalaires dans
le ban sens.

 ANNEXE A

(a rendre avec la copie)

Société CRISS

Plan de trésorerie

Octobre

Novembre

Décembre

Trésorerie début de mois

+1300

Acomptes regus

Ventes au comptant

Ventes 4 60 jours fin de mois par traite

Décaissements

Trésorerie fin de mois avant escempte et
déconvert

Montant des effets escomptés au cours du
mois précédent

Montant net escompté (1)

Découvert bancaire

Remboursement du découvert

Intéréts sur découvert

Trésorerie fin de mois aprés escompte et
découvert

(1) : montant net escompté = montant brut des effets remis 4 'escompte — intéréts.
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it est interdit aux candidats de signer lewr composition. ou d'y melire un sigre quelcongue souvani INdiquer §a provenance.



